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El informe Perspectivas econdmicas y empresariales es un documento de
caracter semestral elaborado por N-Economia, proyecto de CEPREDE.
Consta de dos partes diferenciadas, a saber, analisis pormenorizado de
un tema econdmico concreto asi como un conjunto de perspectivas
econdmicas y empresariales centradas en el estudio de los desequilibrios
de la economia (tales como desempleo o déficit externo) y el avance de
la nueva economia, prestando especial atencidn al avance y aumento de
la relevancia de las Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones
(TIC). Debido a la multitud de aspectos que trata, el informe se convierte
en una fuente de obligada consulta para todo aquél que busque una
vision que complemente el analisis de la economia tradicional con el
referido a las Nuevas Tecnologias.
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Descripcion

El informe ‘Perspectivas econdmicas y empresariales’ elaborado por N-
Economia, proyecto de CEPREDE, muestra una valoracion de la situacion
econdmica actual y predicciones sobre la evolucion de las principales variables
macroecondmicas nacionales e internacionales.

Gracias a la periodicidad semestral del documento es posible revisar y
renovar datos y predicciones en funcién de la marcha de la economia, lo que
supone que este informe presenta datos y previsiones totalmente actuales vy
fiables.

Contenido

El informe se estructura en dos partes bien diferenciadas: recuperacion con
problemas y un conjunto de perspectivas econdmicas y empresariales.

La primera parte, recuperacion con problemas, ofrece una panoramica de la
economia mundial en la actualidad, procediendo a un analisis mas detallado al
centrarse en las distintas zonas y paises y la significacion que éstas presentan en
el entorno mundial. De este modo, aporta expectativas de crecimiento para cada
una de las areas y aquellos factores de riesgo a los que se enfrentan, asi como
diferenciales de comportamiento entre zonas econdmicas, todo ello con el objetivo
de ofrecer una visién global de la situaciéon y el escenario futuro en el que, de
acuerdo a las predicciones, se desenvolvera la economia mundial.

La segunda parte muestra una seleccion de perspectivas econdmicas y
empresariales: Nueva Economia, crecimiento macroecondmico y desequilibrios
macroecondmicos.

Estructura del informe

Recuperacion con problemas
Seleccion de perspectivas econoOmicas y empresariales
I. Nueva Economia
II. Crecimiento macroeconémico
III. Desequilibrios macroecondémicos



Principales conclusiones
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En el primer apartado del informe (Recuperacion con problemas),
CEPREDE pone de manifiesto su apuesta por una reactivacion con
problemas de la economia mundial. Tras la desaceleracion del ritmo de
crecimiento ocurrida en 2001, éste comienza a recuperarse y su
continuacién parece un hecho en el futuro a la vista del caracter positivo
de las expectativas econdmicas, aunque esta recuperacion esta sujeta a
multitud de riesgos. Atendiendo a un nivel mas concreto, dos son las
excepciones dentro de la entrada en una nueva fase expansiva de la
economia mundial: Japén y la UE.

El comportamiento de la economia asiatica (que supone el 21,3% de la
economia mundial de acuerdo con las estimaciones del Banco Mundial) es
de mucha importancia a la hora de establecer posibles escenarios futuros
de la economia internacional. Es por ello por lo que el elevado ritmo de
crecimiento de China y las previsiones que apuntan a su mantenimiento
en el futuro apoyan las afirmaciones realizadas con respecto a la
economia en su conjunto.

La nueva fase expansiva de la economia de EE.UU. parece convertirse ya
en una realidad debido a que las optimistas previsiones han sido incluso
superadas por el avance del PIB estadounidense, dado a conocer en
octubre de este ano. La cuestidon consiste ahora tanto en la extension del
periodo durante el cual se mantendrd esta situacion asi como en su
intensidad. En cuanto a las expectativas acerca de la recuperacion de la
economia de la UE, la sitian durante la segunda mitad del afio 2003,
consolidandose durante 2004. Sin embargo, el comportamiento de los
paises pertenecientes a la UE es muy diferenciado. Por ejemplo, Espaiia se
resiste a la crisis por la que esta atravesando Europa y experimenta ritmos
de crecimiento superiores a los del entorno de la UE que se esperan
mantener en el corto y largo plazo.

En el primer capitulo Nueva Economia se destaca como el mercado TIC
ha experimentado una recuperacion a nivel mundial gracias al crecimiento
registrado en 2003 respecto de 2002, situado en el 2,9%, EE.UU. ha sido
la zona que ha contribuido de un modo mas importante a este
comportamiento (31,5%), seguido por Europa (28,9%).

Las ventas de PC’s han sufrido una notable mejora durante 2002 y los
primeros trimestres de 2003. Las tasas de crecimiento de las ventas de
terminales vuelven a ser positivas en todas las areas, sin duda como
resultado de la rebaja de los precios. Asi, la penetracion se establece en
nueve de cada cien hogares a nivel mundial, aunque si se atiende a las
areas por separado las cifras presentan grandes diferenciales (EE.UU. y
Europa frente a Africa, Asia y Latinoamérica).

La facturacién del comercio electrénico durante 2002 ha alcanzado los 2,2
billones de ddlares. El grupo de paises de América del Norte (EE.UU. y
Canadd) se encuentra a la cabeza a nivel mundial en este aspecto,
bastante por delante de Europa Occidental. Las previsiones establecen un
crecimiento de la cuantia de este comercio para todas las areas
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consideradas, manteniéndose las posiciones relativas que ahora se
registran.

En el segundo capitulo, denominado crecimiento macroeconémico,
destaca que la economia espanola seguira manteniendo el diferencial de
crecimiento que le sitia en este aspecto por delante de la UE. Las
previsiones de crecimiento en relacion a la economia espafola han sido
revisadas al alza mientras que ha ocurrido lo contrario en el caso de la UE,
de la que se espera comience su etapa de recuperacion en 2004. Las
perspectivas de crecimiento de Espafia en 2004 que han aportado diversas
instituciones sefalan en promedio una evolucidn de signo positivo del
2,8%, medio punto porcentual superior al pronosticado para este afio
2003.

En cuanto a Europa, se pronostica que su periodo de recuperacion se
retrasara hasta 2004, teniendo un caracter muy progresivo. No en vano,
recientes informes tanto de la Comisiébn Europea como del Fondo
Monetario Internacional han mostrado que un nimero significativo de los
15 paises de la Unidn muestran tasas de crecimiento inferiores al 1%, que
en el caso de Alemania queda en el 0% mientras que para Portugal y
Holanda estas tasas son negativas.

El dltimo de los capitulos, desequilibrios macroecondmicos, marca el
afo 2003 como aquél que ha supuesto un cambio en la tendencia de la
inflacion debido a la caida experimentada, tanto en términos de precios
generales como de inflacion subyacente. De cara al futuro se ha
pronosticado la convergencia espafiola con Europa en términos de
inflacién, partiendo de la diferencia de un punto porcentual (3% frente al
2%) registrada entre ambas zonas en septiembre de 2003, si bien las
previsiones aportadas por diversas instituciones son bastante diferentes
entre si de cara al afio 2004.

El déficit exterior es el desequilibrio macroecondmico principal de la
economia espafola. La inmensa mayoria de las previsiones establecen,
ademas, su continuacion en el medio plazo, a pesar de que estas
previsiones son muy diferentes entre si. La situacion contrasta con el
entorno de la UE, que presenta una tendencia hacia el equilibrio en su
conjunto que se transforma al atender a los paises que la integran en una
realidad muy heterogénea, que pasa de los superavits de los paises
nordicos a los déficits de los paises del sur (entre estos ultimos destaca
Espafia).

La posibilidad de que la recuperacion de la economia espafola actuase
como dinamizador del mercado de trabajo alun no se ha convertido en
realidad, aunque el ritmo de crecimiento de ocupados ha superado en los
tres primeros trimestres de 2003 el 2%. Las previsiones de la Comisién
Europea apuntan un crecimiento nulo de la poblacion ocupada en la UE,
entorno en el cual Espafia, junto con Luxemburgo, registra un crecimiento
estimado del 1,7% para 2003. Tomando como base las previsiones acerca
de la tasa de paro espanola realizadas por numerosas instituciones se
derivan unas tasas promedio del 11,4% y 11,1% para los afios 2003 y
2004 respectivamente, que a pesar de suponer la revisidon a la baja de las
anteriores son bastante superiores a la media de la UE.
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