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La elaboracion del presente informe ha sido llevada a cabo por
consultores expertos del grupo Red.es y se enmarca en los objetivos
generales del Plan Avanza, aprobado por el Gobierno de Espafia en el ario
2005 e integrado en el programa Ingenio 2010.

El analisis incorporado en el documento ha contado con la
participacion de un grupo de expertos compuesto por agentes del sector
del capital riesqo, por representantes del sector publico que participan en
programas de capital riesgo y por emprendedores del sector TIC, quiénes
han aportado, no solo una vision completa del objeto del estudio, sino
también un enfoque eminentemente practico, con aportaciones obtenidas
de la experiencia directa de sus componentes.
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Descripcion

El Foro de Expertos, de acuerdo con el objetivo principal para el que fue
constituido, ha debatido y consensuado una serie de recomendaciones
encaminadas a favorecer a los emprendedores y a las empresas de base
tecnoldgica del sector de las tecnologias de la informacion y de las
comunicaciones, con una especial atencion a los aspectos relacionados con la
financiacion de estos proyectos en el rango definido por el equity gap (la
existencia de un fallo de mercado en el sector del capital riesgo).

Contenido y Estructura del informe

El documento esta dividido en las siguientes partes:

1. Presentacion
2. Financiacion de empresas de base tecnoldgica TIC
2.1. Esquema de analisis
2.2. Evolucién del gasto en 1+D+i en Europa
2.3. Capital riesgo en Europa
2.4. Capital riesgo y ciclo de vida de las empresas
2.5. Capital riesgo en Espafia
2.6. Capital riesgo en el sector TIC
2.7. Conclusiones e implicaciones
3. El Equity Gap
3.1. Concepto de Equity Gap
3.2. Causas estructurales
3.3. Impacto en la financiacion de las empresas
4. Necesidades de las empresas TIC de base tecnoldgica
4.1. Necesidades de financiacion
4.2. Necesidades del entorno de la empresa
4.3. Necesidades de acceso al mercado TIC
5. Intervencion publica en el venture capital
5.1. Situacion en Espafia
5.2. Situacion internacional
5.3. Modulacion de la TIR
5.4. Modelos de intervencién publica
5.5. Conclusiones
6. Recomendaciones del grupo de expertos
6.1. Recomendaciones generales
6.2. Recomendacion especifica para el Equity Gap

Anexo |I: Modelos de inversién del Sector Publico
Fondo de fondos
Préstamos o garantias de fondos
Co-inversioén
Inversion publica directa
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Principales conclusiones

Entre las recomendaciones propuestas por el Foro de expertos se encuentran las
siguientes:

- Medidas normativas y fiscales que se recogen en el llamado “estatuto
de la joven empresa innovadora”:

% Exencion sin limite de las cargas patronales de la Seguridad Social para los
empleados investigadores o gestores de proyectos de I+D, asi como la
exencion de los impuestos sobre los beneficios en los tres primeros ejercicios
gue los tengan, con una reduccion en los siguientes ejercicios.

%+ Exencidon de los impuestos para la plusvalia obtenida por los inversores que
detenten activos en estas empresas por al menos tres afios y posibilidad de
deducirse fiscalmente las pérdidas derivadas de la inversion.

- Medidas para reforzar el papel de los business angels:

% En este sentido, una medida que deberia adoptarse es la mejora del régimen
fiscal aplicable a la figura de los business angels o inversores informales,
equiparandolo al actual régimen del capital riesgo.

- Medidas para reducir las dificultades de acceso a la financiacion
bancaria por parte de las PYME’s del sector TIC:

 Iniciativas publicas tales como avales o garantias a las PYME's del sector TIC
pueden ser una alternativa valida y complementaria al capital riesgo, que ha
sido el objeto fundamental del presente informe. Respecto a los citados avales,
cabe mencionar la existencia de las Sociedades de Garantia Reciproca (SGR), si
bien siguen denegandose bastantes operaciones dentro del sector TIC.

- Medidas de comunicacion y difusion, centradas en impulsar un
conocimiento y acercamiento por parte del emprendedor hacia sus
posibilidades de financiacion a través del Capital Riesgo:

 Elaboracion de guias del emprendedor centradas en la financiacion via capital
riesgo, pero sin dejar de lado otras posibles fuentes de financiacién.

% Promocion por parte del sector publico de foros de encuentro, preferentemente
sectoriales, entre inversores potenciales, incluidos business angels, y los
emprendedores.

« Facilitar al emprendedor el acceso centralizado a informacion sobre las ayudas
publicas existentes, tanto a nivel europeo como a nivel nacional y autonémico.

- Recomendacion especifica para el equity gap:

% El Grupo de expertos ha recomendado el lanzamiento de un programa estatal
para estimular la inversibn de los fondos privados en pymes de base
tecnoldgica del sector TIC dentro del equity gap. La idea general de dicho
programa se basaria en la concesion de “préstamos bonificados” a las
entidades de capital riesgo, con los que financiar hasta el 50% de la inversion
gue lleve a cabo la entidad de capital riesgo en cada empresa de base
tecnoldgica (EBT), dentro del equity gap.



